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Résumé :

Cette thése comprend trois essais consacrés aux sociétés d'acquisition a vocation spécifique (SAVS ; en
anglaise, SPAC). Ce sujet a été inspiré par le fait fascinant qu'au début des années 2020, malgré un contexte
économique sans précédent, les introductions en bourse (IPO) ont atteint des sommets historiques en termes de
nombre d'entreprises introduites en bourse et de levées de fonds. Aprés enquéte, ce volume a été inspiré par les
introductions en bourse des SAVS, qui constituent une stratégie alternative unique, susceptible d'offrir des
avantages stratégiques, mais qui souléve également de nombreux problémes spécifiques. Il est apparu
clairement que des recherches supplémentaires étaient particuliérement nécessaires, car l'introduction en bourse
a un impact sur les entreprises et les secteurs a de nombreux niveaux. Le premier chapitre reconnait que
l'introduction en bourse est une étape cruciale pour une entreprise. Constatant une augmentation fulgurante des
introductions en bourse via une fusion SAVS par rapport au processus traditionnel d'introduction en bourse,
nous explorons de maniére abductive les déterminants de la réussite de ces entreprises. Nous collectons
manuellement les caractéristiques des entreprises et des SAVS et testons leur réussite en deux étapes, en
étudiant d'abord la réalisation de la fusion, puis les performances post-fusion. Nos résultats sont intéressants
dans la mesure ou les facteurs qui conduisent a une introduction en bourse réussie sont totalement opposés a
ceux qui conduisent a une performance florissante, ce qui nous permet d'établir une distinction importante avec
les introductions en bourse. Ces résultats soulévent d'autres questions quant a la 1égitimité et a 1'accueil des
entreprises. Le chapitre deux souligne que l'essor considérable des introductions en bourse de SAVS et la
croissance exponentielle de leur utilisation témoignent de l'accueil favorable réservé a ces entreprises par le
marché. Cependant, I'opinion des médias a leur égard est trés négative, et des études ont révélé de graves
problémes. Par conséquent, la véritable perception des SAVS est floue, et compte tenu de leur importance,
cette perception est essentielle & la gestion stratégique. Nous utilisons les analystes financiers et leurs
estimations comme contexte, et, bien que nous supposions une réaction négative a I'égard des SPAC, nos
résultats révelent un autre constat. Les analystes sont initialement optimistes a 'égard des SAVS, mais a mesure
qu'ils acquiérent de 1'expérience dans leur évaluation, ils deviennent pessimistes. Cette réaction nuancée est un
résultat important qui pourrait expliquer en partie I'essor des SAVS. Le chapitre trois souligne que, si l'essor
des SAVS a semblé culminer en 2021, leur importance n'a pas semblé diminuer, puisqu'elles ont représenté



plus de la moitié des introductions en bourse au cours des années suivantes. Ce pic a certes entrainé une
augmentation des publications scientifiques, mais la littérature reste fragmentée et dispersée entre les multiples
disciplines concernées par les SAVS. Conscients de I'absence de revue scientifique existante, nous utilisons la
méthode de revue de littérature intégrative, qui consiste a synthétiser tous les articles de revues publiées sur les
SAVS. Les résultats de cette revue comprennent huit observations, issues de consensus et d'analyses
combinées, ainsi que quatre propositions, qui offrent une feuille de route pour les travaux futurs, en tenant
compte des points manquants et des divergences. Ces trois études apportent chacune des contributions a notre
compréhension des SAVS, de la théorie de 'introduction en bourse, du comportement des analystes et de la
légitimité des entreprises, entre autres. En tant que thése, elles approfondissent notre connaissance de
l'interaction entre les décisions de gestion stratégique et la dynamique des marchés financiers modernes, avec
des répercussions sur de nombreux domaines de recherche.



